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Abstract This report gives information about the characteristics o f crypto currency exchange and their 

differences from broker’s board as well as the possibility offurther regulation o f the crypto currency market.

Введение. Двадцать первый век -  век информационных технологий и новаций. Общеетво 

и экономика находитьея на пути формирования нового этапа развития, такого как «Криптоэкономика».

Но, именно 2017 год етал переломным для многих етран, в том чиеле и для Роеоии, и теперь за развитием 

цифровой валюты еледят миллионы человек. Сущеетвование криптовалюты не может еущеетвовать без 

валютообменных бирж. Целью данного иоеледования являетея выявление оеобенноетей 

криптовалютных бирж и анализ возможноетей их регулирования.

Материалы и методы исследования. Исследование проводилось на основе методов прогнозно­

экономического, сравнительного анализа и обобщения. Для написания данной работы были 

использованы статистические данные, материалы, взятые из электронных источников русского 

и английского происхождения, лекции преподавателей юридического факультета МГУ им. Ломоносова.

Результаты исследования. Развитие криптовалютных бирж на сегодняшний день является 

актуальной темой, т.к. в мире уже существуют биржи для множества видов криптовалют, имеющих 

различный курс по отношению к доллару. Существуют биржи, способные обменивать криптовалюты 

на национальные и мировые валюты, и биржи, занимающиеся обменом одних криптовалют на другие [1,

2]. Несмотря на то, что функционал «классической биржи» и «цифровой биржи» схож, все же имеются 

некоторые различия, о которых неопытные трейдеры могут и не знать, а именно:

Во-первых, запуск биржи криптовалют требует значительно меньше формальностей.

Во-вторых, волатильность, наблюдаемая на рынке криптовалют, в сотни раз выше, что может 

приводить как к положительным, так и отрицательным последствиям.

В-третьих, на Биткоин-бирже небольшие инвестиции могут принести достаточно большую прибыль.

В-четвертых, чистый доход возможно получить уже через несколько дней [3].
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Выбирая биржу для торговли, криптовалютному трейдеру приходитьея доверять евои ередетва 

третьей етороне. Бирж еущеетвует огромное множеетво и вее они привлекают к еебе внимание, 

оеновываяеь на разные факторы. Однако, вое биржи без иоключения имеют общий недоотаток: оам 

принцип работы централизованных бирж оводит на нет многие преимущеотва, которые дает технология 

блокчейн, т.е. трейдер теряет единоличный контроль.

Появление криптовалют — одна из ключевых причин раотущего опрооа на глобальную ооциально- 

политичеокую революцию или, еоли оперировать менее радикальными терминами - комплеко реформ. 

Гооударотвенные отруктуры по воему миру пытаютоя ооздать оптимальный правовой фреймворк для 

криптовалютного бизнееа.

Ни для кого не еекрет, что на данный момент криптовалютные биржи елабо поддаютея контролю 

и регулировки ео етороны гоеударетва [4]. Сущеетвует немало опоров на тему о том, нужно ли вообще 

их регулировать. Возможный запрет криптовалют в РФ активно обоуждалоя на протяжении пооледних 

лет. В 2015 году, поданным НАФИ, идею запрета поддерживало 40% роооиян. Неомотря на это, 

законопроект так и не был внеоен на раоомотрение в гоодуму. При этом на гооударотвенном уровне идея 

такого запрета еменилаеь идеей регулирования криптовалютных отношений и в 2016 году лишь 20% 

роооиян выотупали за запрет цифровых денег (по данным НАФИ).

Публичная влаоть в гооударотве выполняет функцию гарантии иополнения обязательотв и защиты 

прав ооботвеннооти в обмен на налоги. Иопользование блокчейна обеопечивают гарантию иополнения 

оделок, отоюда оледует, что данные оделки можно оовершать без вмешательотва гоеударетва. Таким 

образом, технология «блокчейн» подрывает авторитет и отавит под угрозу иочезновения некоторых 

функций гоеударетва.

Разговоры о разработке законопроекта ходили не один меояц. В авгуоте 2017 года Минфин 

заявлял о намерении разрешить торговать криптовалютой только на Моековекой бирже и допуекать 

к торгам только квалифицированных инвееторов.

В еентябре мееяце директор департамента финанеового регулирования Миниетеретва финанеов 

заявляла, что ведометво предлагает разрешить добывать криптовалюту только юридичееким лицам 

и ввеети региетрацию майнеров.

На еегодняшний день извеетно о том, что президент Владимир Путин поручил Банку Роееии 

и правительетву разработать регулирование криптовалют, майнинга и ICO. Соответетвующие изменения 

в законодательетво должны быть внееены до 1 июля 2018 года .

Соглаено поручению президента по итогам еовещания по цифровым технологиям в финанеовой ефере, 

в законе будут определены такие понятия, как технология распределенных реестров (к которой отноеитея 

блокчейн), цифровой аккредитив, цифровая закладная, токен, смарт-контракт 

и «долгожданное» понятие криптовалюты. При этом при разработке изменений в законодательетво 

необходимо походить из «обязательнооти рубля в качеотве единотвенного законного платежного ередетва в 

Роооийокой Федерации». Кроме того, будут разработаны требования к организации 

и ооущеотвлению добьии криптовалюты (майнинг), региотрации хозяйотвующих оубъектов и порядок 

налогообложения полученных от майнинга доходов. Также будет ооздана оиотема регулирования ICO (Initial 

Coin Offering), то ееть «публичного привлечения денежных ередетв и криптовалют путем размещения 

токенов». При этом в документе подчеркиваетея, что оиотема контроля должна быть разработана по аналогии



с регулированием первичного размещения ценных бумаг. Таким образом, Роееия оказала «да» указанным 

технологиям, вопроо в том, в какой форме будет организовано их регулирование [5-8].

Заключение. Ооновываяоь на проделанной нами работе, при изучении нового понятия для 

экономики «криптовалютная биржа» отало понятно, что ооновные операции и инотрументы для 

их реализации практичеоки идентичны «клаооичеоким биржам», однако имеетоя ряд оообенноотей, 

например, такие как: отоутотвие гооударотвенного регулирования из-за недоетаточного доверия 

ео етороны гоеударетва, резкое изменение куреов криптовалют, быетрый доход. При легализации таких 

бирж будут раеширены границы влияния в ефере экономики на новом виртуальном уровне и откроютея 

новые пути экономичеекого еотрудничеетва. Операции, которые можно еовершать на «цифровой 

бирже», приведут к роету национальной экономики, а из-за того, что криптовалюта не имеет етраны- 

эмитента - избавляет экономику «завиееть» от одной валюты.

Регулирование бирж, безуеловно, необходимо, но прежде веего для того, чтобы обеепечивать 

безопаеный обмен между покупателем и продавцом, для предотвращения отмывания денег, а также для 

препятетвия ухода экономики в тень. При этом, необходимо попользовать онооные меры 

координирования (например, приемлемые отавки налогообложения), не подразумевающие 

ограничительный характер.
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