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В работе рассматривается построения хеджирующих стратегий 

европейских опционов с потреблением для модели Блэка-Шоулса. 

Определение 1. Моделью Блэка-Шоулса называется модель, в которой 

движения безрискового и рискового активов описываются 

стохастическими дифференциальными уравнениями: 

 
𝑑𝐵𝑡 = 𝑟𝐵𝑡 𝑑𝑡

𝑑𝑆𝑡 = 𝜇𝑆𝑡 𝑑𝑡 + 𝜍 𝑑𝑊𝑡

  

где r – процентная ставка, 𝜇 – коэффициент изменчивости, 𝜍 > 0 – 

волатильность, 𝑊𝑡  - винероский процесс. 
Задача: Предположим, что на финансовом рынке динамика цен 

безрискового 𝐵 = (𝐵𝑡)0≤𝑡≤𝑇 и рискового 𝛾 = (𝛾𝑡)0≤𝑡≤𝑇  активов задается 

(𝐵,𝑆)-моделью Блэка-Шоулса, где 𝐵𝑡 = 1, 𝜇 = 0, 𝑟 = 0. Задана 

квадратично интегрируемая платежная функция 𝑓𝑇 . Требуется 

построить самофинансируемую стратегию 𝜋 такую, что 𝑋𝑇
(𝜋 ,𝐶)

≥ 𝑓𝑇  

п.н., где 𝐶 = (𝐶𝑡)0≤𝑡≤𝑇– процесс оттока, капитал определяется 

формулой 𝑋𝑡
(𝜋 ,𝐶)

= 𝑋0
(𝜋 ,𝐶)

+ ∫ 𝛾𝑢 𝑑𝑆𝑢
𝑡

0
− ∫ 𝑑𝐶𝑢

𝑡

0
. 
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