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Abstract Currently, there is no widely used model for predicting bankruptcy that takes into account the 

specifics o f the insurance industry. This article aims to identify the relationship between financial coefficients 

that are used by economists to identify the financial insolvency o f companies. The author of the article examines 

their relationship with each other in order to identify a high correlation between individual coefficients, as well 

as their relationship with such an indicator as "bankruptcy". The results are applicable for further development 

of the bankruptcy forecasting model taking into account the specifics o f insurance activity.

Введение. Отраоль отрахования в Роооийокой Федерации является одной из экономичеоки 

значимых офер в экономике. Актуальнооть данной темы заключаетоя в том, что в текущей 

экономичеекой еитуации первоетепенное значение имеет определение вероятноети наетупления 

финанеовой нееоетоятельноети етраховой компании. Поэтому для потребителя главным критерием при 

выборе етраховщика являетея етепень его надежноети. В экономичеекой теории еущеетвует большое 

количеетво разработанных моделей оценки вероятноети банкротетва [1], однако, большинетво из них 

применимы только на территории определенной етраны, так как учитывают непоередетвенно епецифику 

ее экономики. Помимо этого, экономиеты при разработке методики прогнозирования финанеового краха 

практичееки не учитывают оеобенноети отраелей е целью придания наибольшей универеальноети 

модели. Изучив имеющиеея научные работы по данной теме было выявлено, что проблема выявления 

финанеовой нееоотоятельноети етраховой компании оевещена довольно елабо [2]. Одним из начальных 

шагов при разработке новой модели прогнозирования банкротетва компании являетея поетроение 

матрицы корреляции. Поэтому целью данной работы являетея проведение корреляционного анализа и 

выявление наиболее еильных взаимоевязей между иееледуемыми коэффициентами.

Экспериментальная часть. В ходе иееледования были отобраны финанеовые показатели, 

применяемые в наиболее чаето иепользуемых моделях прогнозирования банкротетва. Отобранные
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показатели были дополнены финанеовыми коэффициентами, опиеанными в Указании Банка Роееии "О 

порядке оеущеетвления Банком Роееии мониторинга деятельноети етраховщиков о применением 

финанеовых показателей (коэффициентов), характеризующих финанеовое положение етраховщиков и их 

уетойчивоеть к внутренним и внешним факторам риека"[3]. С целью иееледования влияния отобранных 

факторов на финанеовую нееоотоятельноеть етраховой компании была введена бинарная переменная 

«банкротетво», принимающая значения 0, еели компания являетея дейетвующим етраховщиком, или 1, 

еели етраховая компания являетея банкротом. Раечеты производилиеь на оеновании финанеовых 

отчетноетей дейетвующих компаний и компаний-банкротов (форма № 0420125, № 0420126).

К 1 К 2 К З К 4 К 5 К б К 7 К 8 К 9 К 1 0 К П К 1 2 К 1 3 К 1 4 К 1 5 К 1 б К 1 7 К 1 8 К 1 9 К 2 0 К 2 1

К 1 1 ,0 0 0 0,103 0,224 0,079 -0,224 0,309 - 0,103 0,382 0,236 0,624 0,006 0,006 0,382 0,176 0,648 0,030 - 0,103 0,394 0,176 - 0,042 0,244

К 2 0,103 1 ,0 0 0 - 0,661 -0,164 0,661 - 0,152 - 0,188 - 0,030 -0,273 -0,055 - 0,539 - 0,236 -0,079 -0,152 0,030 - 0,297 - 0,188 -0,467 0,200 - 0,261 0,174

К З 0,224 - 0,661 1 ,0 0 0 -0,273 - 1,000 - 0,261 - 0,261 0,055 0,564 0,139 0,648 0,382 0,394 0,370 0,285 0,055 - 0,261 0,758 0,079 - 0,176 0,104

К 4 0,079 - 0,164 - 0,273 1 ,0 0 0 0,273 0,576 0,952 0,697 -0,515 -0,030 - 0,358 - 0,661 -0,576 -0,273 - 0,491 0,455 0,952 -0,442 -0,176 0,503 - 0,661

К 5 -0,224 0,661 - 1,000 0,273 1 ,0 0 0 0,261 0,261 - 0,055 -0,564 -0,139 - 0,648 - 0,382 -0,394 -0,370 - 0,285 - 0,055 0,261 -0,758 -0,079 0,176 - 0,104

К б 0,309 - 0,152 - 0,261 0,576 0,261 1 ,0 0 0 0,467 0,394 -0,455 0,176 - 0,273 - 0,297 -0,394 -0,297 - 0,139 0,552 0,467 0,055 0,079 0,806 0,035

К 7 -0,103 - 0,188 - 0,261 0,952 0,261 0,467 1 ,0 0 0 0,733 -0,648 -0,055 - 0,491 - 0,782 -0,721 -0,442 - 0,612 0,333 1,000 -0,467 -0,394 0,442 - 0,661

К 8 0,382 - 0,030 0,055 0,697 -0,055 0,394 0,733 1 ,0 0 0 -0,576 0,164 - 0,527 - 0,818 -0,576 -0,539 - 0,285 0,127 0,733 -0,127 -0,370 0,164 - 0,453

К 9 0,236 - 0,273 0,564 -0,515 -0,564 - 0,455 - 0,648 - 0,576 1 ,0 0 0 0,248 0,818 0,842 0,939 0,842 0,685 - 0,127 - 0,648 0,491 0,467 - 0,261 0,313

К 1 0 0,624 - 0,055 0,139 -0,030 -0,139 0,176 - 0,055 0,164 0,248 1 ,0 0 0 - 0,212 - 0,006 0,406 0,079 0,721 - 0,309 - 0,055 0,382 -0,188 0,164 0,522

К П 0,006 - 0,539 0,648 -0,358 -0,648 - 0,273 - 0,491 - 0,527 0,818 -0,212 1 ,0 0 0 0,830 0,648 0,745 0,285 0,236 - 0,491 0,491 0,503 - 0,139 0,035

К 1 2 0,006 - 0,236 0,382 -0,661 -0,382 - 0,297 - 0,782 - 0,818 0,842 -0,006 0,830 1 ,0 0 0 0,830 0,697 0,564 - 0,079 - 0,782 0,552 0,491 - 0,139 0,453

К 1 3 0,382 - 0,079 0,394 -0,576 -0,394 - 0,394 - 0,721 - 0,576 0,939 0,406 0,648 0,830 1 ,0 0 0 0,721 0,867 - 0,321 - 0,721 0,503 0,382 - 0,297 0,453

К 1 4 0,176 - 0,152 0,370 -0,273 -0,370 - 0,297 - 0,442 - 0,539 0,842 0,079 0,745 0,697 0,721 1 ,0 0 0 0,382 0,297 - 0,442 0,285 0,685 - 0,103 0,244

К 1 5 0,648 0,030 0,285 -0,491 -0,285 - 0,139 - 0,612 - 0,285 0,685 0,721 0,285 0,564 0,867 0,382 1 ,0 0 0 - 0,467 - 0,612 0,564 0,139 - 0,200 0,592

К 1 6 0,030 - 0,297 0,055 0,455 -0,055 0,552 0,333 0,127 -0,127 -0,309 0,236 - 0,079 -0,321 0,297 - 0,467 1 ,0 0 0 0,333 -0,030 0,467 0,491 - 0,174

К 1 7 -0,103 - 0,188 - 0,261 0,952 0,261 0,467 1,000 0,733 -0,648 -0,055 - 0,491 - 0,782 -0,721 -0,442 - 0,612 0,333 1 ,0 0 0 -0,467 -0,394 0,442 - 0,661

К 1 8 0,394 - 0,467 0,758 -0,442 -0,758 0,055 - 0,467 - 0,127 0,491 0,382 0,491 0,552 0,503 0,285 0,564 - 0,030 - 0,467 1 ,0 0 0 0,115 0,042 0,592

К 1 9 0,176 0,200 0,079 -0,176 -0,079 0,079 - 0,394 - 0,370 0,467 -0,188 0,503 0,491 0,382 0,685 0,139 0,467 - 0,394 0,115 1 ,0 0 0 0,224 0,244

К 2 0 -0,042 - 0,261 - 0,176 0,503 0,176 0,806 0,442 0,164 -0,261 0,164 - 0,139 - 0,139 -0,297 -0,103 - 0,200 0,491 0,442 0,042 0,224 1 ,0 0 0 0,104

К 2 1 0,244 0,174 0,104 -0,661 -0,104 0,035 - 0,661 - 0,453 0,313 0,522 0,035 0,453 0,453 0,244 0,592 - 0,174 - 0,661 0,592 0,244 0,104 1 ,0 0 0

Рис. 1. Матрица корреляции коэффициентов

Таким образом, к анализу были отобраны еледующие коэффициенты: Коэффициент текущей 

ликвидноети (К1), Доетаточноеть еобетвенного капитала (К2), Рабочий капитал/Суммарные активы (КЗ), 

Ebit/Суммарные активы (К4), Финанеовый рычаг (К5), Заработанные етраховые премии - нетто- 

переетрахование/Суммарные активы (Кб), Прибыль до налогообложения/Капитал (К7), Совокупный 

доход за отчетный период/Капитал (К8), Суммарные активы/Заработанные етраховые премии - нетто- 

переетрахование (К9), Соетоявшиеея убытки/Заработанные етраховые премии - нетто-переетрахование 

(К 10), Раеходы по ведению етраховых операций нетто-переетрахование/Заработанные етраховые премии 

- нетто-переетрахование (КП), Общие и админиетративные раеходы/Заработанные етраховые премии - 

нетто-переетрахование (К 12), Комбинированный коэффициент убыточноети (К 13), Инвеетиционный
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результат (К 14), Операционный коэффициент убыточноети (К 15), Коэффициент рентабельноети 

инвеетиционной деятельноети (К16), Коэффициент рентабельноети капитала (К17), Уровень 

низколиквидных активов (К 18), Доля кредиторекой задолженноети (К 19), Динамика етраховой премии- 

нетто (К20), Банкротетво (К21).

Результаты. Изучив вое корреляционные взаимоовязи между отобранными финаноовыми 

параметрами, можно оделать вывод, что некоторые из них в данной матрице обладают оильной 

коррелированноотью между ообой. К таким парам можно отнеоти оледующие: КЗ-К18, К4-К7, К4-К17, 

К5-К18, К6-К20, К7-К8, К7-К12, К7-К13, К7-К17, К8-К12, К8-К17, К9-К11, К9-К11, К9-К12, К9-К13, К9- 

К14, К9-К15, К10-К15, К11-К12, К11-К14, К12-К13, К12-К17, К13-К14, К13-К15, К13-К17. Большинотво 

из финаноовых коэффициентов, обладающих наибольшей взаимоовязью, тем или иным образом 

опиоывают прибыльнооть или убыточнооть етраховой компании. Именно по этой причине 

етатиетичеекий показатель завиеимоети между ними превышает значение |0,7|. Также етоит отметить, 

что абеолютной линейной незавиеимоетью обладает параметр К16. В таком елучае при дальнейшем 

иееледовании еущеетвует вероятноеть иеключения коэффициента рентабельноети инвеетиционной 

деятельноети из общей выборки показателей. Оеобой значимоетью обладает коррелированноеть 

иеходных параметров о бинарной переменной «банкротетво». В иееледуемой матрице выеокой етепени 

завиеимоети не наблюдаетея. Среди имеющихея параметров наибольшая корреляция е показателем К21 

наблюдаетея у К4, К7, К10, К15, К17. При дальнейшем анализе им еледует уделить оеобое внимание.

Заключение. Поетроенная корреляционная матрица позволила провеети анализ отобранных 

финаноовых коэффициентов. Вариант возможного применения полученных результатов -  разработка 

модели прогнозирования банкрототва етраховой компании, путем отбора параметров, имеющих 

линейную завиоимооть о бинарной переменной и линейно незавиоимых между ообой. Но для принятия 

решения о включении какого-либо коэффициента в модель необходимо провеети дополнительный 

анализ. В данной работе раоомотрены коэффициенты, для раочета которых иопользуетоя только 

финаноовая отчётнооть компании. Однако, иопользование данных отчетноотей по отдельным 

етраховщикам, размещенных на еайте Центрального Банка Роееийекой Федерации, возможно, позволит 

разработать еобетвенные коэффициенты, которые дополнят имеющуюея выборку показателей.
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